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Apresentacao

Apresentamos a comunidade empresarial do Sul de Minas os resultados do indice de
Confianca do CESUL (Conselho Empresarial do Sul de Minas) referentes ao 3° trimestre de 2018.
Importante lembrar que esse estudo consiste em uma extensdo do ICCOM-Vga, o indice de
Confianca do Comércio de Varginha, que foi estabelecido no inicio de 2018 pela ACIV —
Associagdo Comercial, Industrial, Agropecuaria e Servigos de Varginha.

A metodologia assemelha-se com a aplicada pela Fundacdo Getulio Vargas no seu
indicador de confianca de comércio e traz adaptacdes a realidade local.

O indice apresenta a percepcdo dos empresarios membros do conselho quanto a 6 (seis)
guesitos intimamente ligados ao desempenho das empresas, sdo eles: vendas, inadimpléncia,
segmento empresarial, investimentos, contratacbes e economia nacional. O resultado apurado
servird como base para entender o contexto regional e auxiliar na tomada de decisdes.

A amplitude do IC-CESUL pode ser compreendida pela importancia econdémica das
empresas que compdem esse conselho. Atualmente, tais empresas empregam cerca de 10.000
colaboradores diretos e possui um faturamento aproximado de R$8 bilhdes por ano. Esperamos
gue tal estudo possa servir de base para 0s empresarios em suas analises e decisfes.

Aproveitamos 0 ensejo para agradecer a ACIV, na pessoa de seu assessor de gestado Prof.
Guilherme Augusto Dionisio Vivaldi, pelo apoio na aplicacdo do método e na tabulacdo dos
dados.

Pedro dos Santos Portugal Janior
UNIS — CESUL — CEPI

Guilherme Augusto Dionisio Vivaldi
UNIS - ACIV



Metodologia

Problema da Pesquisa:
Qual o nivel de confian¢a dos integrantes do Conselho Empresarial do Sul de Minas em situacéo

atual e futura?

Objetivo da Pesquisa:
Identificar o nivel de confianca dos integrantes do CESUL, em situacdo atual e futura, para trazer

informacdes para tomada de deciséo.

Tipo de Pesquisa: quantitativa.

Método de Coleta de dados: questionario aplicado pessoalmente na reunido do CESUL ocorrida
no dia 19 de outubro de 2018.

Quesitos investigados:
e Vendas
e |nadimpléncia
e Segmento empresarial
e Investimentos
¢ Contratacoes

e Economia nacional

Periodo da aplicacao: outubro de 2018.

Mensuracao: os resultados podem atingir 3 (trés) situacdes: confianca em alta (indice acima de
100), estavel (indice igual a 100) e confianga em baixa (indice abaixo de 100) conforme a escala

abaixo.
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Caracterizacdo da Amostra

Escolaridade:

Escolaridade

Superior

Pos-graduagdo
58,5%

Segmento:

Segmento

10



Resultados Gerais

O indice geral, que engloba a situacdo atual e a confianca futura (obtido por meio de uma
média simples), alcancou o patamar de 103,17, demonstrando um nivel alto de confianga dos
integrantes do CESUL. Comparando com a pesquisa realizada no trimestre anterior percebe-se

um aumento de 2 pontos no nivel de confianca o que é bastante positivo.

ICESUL
104,00
103,17
103,00
102,00
101,17
101,00
2° TRI 3°TRI
ICCesul

Com relacdo a situacdo atual a confianga ainda se apresenta baixa com indice de 98,
enquanto a confianca futura se apresenta ao nivel de 108,33. Tal fato é interessante, pois
demonstra que o empresariado acredita na melhoria geral dos seus negécios nos proximos trés

meses.

Comparativo Atual e Futuro Geral
110,00
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98,00

Comparando com os resultados do trimestre anterior, € possivel notar a manutencdo do
nivel de situacdo atual (de 98,17 para 98), porém, verifica-se uma ampliagdo no nivel de
confianca futura dos empresarios (de 104,17 para 108,33).
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Essa maior confianca futura pode ser explicada em funcéo de uma maior previsibilidade do
futuro politico do pais e a possibilidade de uma melhor recuperacdo dos negocios nos préximos

trés meses.

Analise do Ambiente Atual

Com relacdo ao indice de Confianca Atual os membros do CESUL demonstram otimismo

com relacdo a quatro quesitos: Segmento, Contratacdes, Vendas e Investimento. A viséo

positiva atual sobre esses quesitos, principalmente internos (contratacdes, vendas e
investimento), € muito importante, pois demonstra um empresariado com esperanca de
crescimento do seu negdcio, principalmente no que tange as contratacbes. Chama atencéo a
visdo otimista do empreséario em relacdo ao seu segmento de atuacdo, o que representa uma
maior confiangca em melhorias na area de atuacdo da empresa.

No entanto, os pesquisados mostram desconfian¢ca com relacdo aos outros dois quesitos:

Inadimpléncia e Economia Nacional. Trata-se de questdes externas a empresa e mais uma vez

€ notdrio salientar a baixa expectativa em relacdo a economia, muito relacionada com o atual
contexto do governo brasileiro. Mesmo com a maior previsibilidade das elei¢Ges e certo otimismo
dos mercados financeiros, o empresario ainda esta reticente em relagdo a situacdo atual da

economia do pais.

Quesito Atual
indice Segmento 111
indice Contratagdes 109
indice Vendas 106
indice Investimento 104
indice Inadimpléncia 95

indice Economia 63



Andlise da Confianca Futura

O Indice de Confianca Futura mostra que 0os empresarios estdo bastante otimistas em

guatro quesitos: Segmento, Contratacdes, Vendas e Investimento. Nota-se assim uma ampla

expectativa positiva nas questdes internas da empresa e também no segmento ao qual esta
inserida. Essa visao otimista pode ser explicada pela proximidade do final de ano, onde
contratacbes e investimentos geralmente apresentam elevacdes na maioria dos setores
pesquisados em funcao do crescimento do consumo.

A desconfianca futura ainda reside nos quesitos de Inadimpléncia e Economia Nacional.

Isso representa que 0s empresarios ainda se encontram reticentes quanto a queda da
inadimpléncia (fruto do elevado nivel de endividamento e desemprego da populacdo) e melhoria
da economia nacional. No entanto, cabe destacar o aumento do indice referente a economia, que

no ambito atual é de 63 e na visao futura 93.

Quesito Futuro
indice Segmento 128
indice Contratagdes 119
indice Vendas 112
indice Investimento 111
indice Economia 93

indice Inadimpléncia 87



Resultados por quesitos

A seguir mostram-se os resultados obtidos em cada um dos quesitos e nas dimensdes
atuais e futuras.

Vendas
Questao: Seu volume atual de vendas pode ser considerado:

Vendas Atuais

Baixo
17,0%

17,0% Alto

Questdo: Sua expectativa de vendas para o proximo trimestre pode ser considerada:

Vendas Futuras

Baixa

20,6%

Normal
79,4%

No contexto atual ha uma nocéo predominante de normalidade no nivel de vendas (54,7%)
e a verificacdo de aumento por parte de 28,3% desses empresarios. Para 0s proOximos trés meses
nota-se uma maior tendéncia na expectativa de normalidade nas vendas por parte de 79,4% dos

pesquisados, ja 20,6% relataram expectativa de baixa, enquanto que nenhum entrevistado espera
aumento no nivel de vendas.



Inadimpléncia
Questdo: No més anterior, houve reducgdo da inadimpléncia?

Inadimpléncia Atual

Ndo
22,6%

Manteve
64,2%

Questdo: Sua expectativa sobre a reducdo da inadimpléncia no proximo trimestre pode ser

considerada:

Inadimpléncia Futura

Baixa

30,2%

Normal
64,2%

Os resultados demonstram que ndo ha grandes expectativas de diminuicdo do nivel de
inadimpléncia para o futuro, correspondendo também a percepcao atual do empresariado. O alto
nivel de endividamento e o elevado indice de desemprego ajudam a explicar essa percep¢ao nao
apenas no Sul de Minas, mas em todo o Brasil, atrapalhando a diminuicdo da inadimpléncia por
parte dos consumidores. Salienta-se, como no relatério do trimestre anterior, a necessidade de
criagdo, por parte das empresas, de programas de regularizacdo das dividas atrasadas como

uma forma de incentivar a queda dessa inadimpléncia.
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Segmento Empresarial
Questao: Qual sua percepcédo quanto ao seu segmento de atuacao atualmente? Esta:

Segmento Atual

Ruim
20,8%

20,8%

MNormal

A7 70y
37,.7%

Questdo: Qual sua expectativa quanto ao seu segmento de atuacao no proximo trimestre?
Vai:

Segmento Futuro

Piorar

Manter

Melhorar

No cenario atual, a percepcao do empresariado se mostra otimista, visto que 41,5% deles
consideram que o dinamismo do segmento estd bom e 37,7% acreditam que 0 mesmo esta
normal, enquanto que 20,8% informam que esta ruim.

Ao olhar para o futuro, o empresariado se mostra muito otimista, tendo em vista que 56,6%
acreditam que seu segmento ira melhorar, 39,6% que ira se manter no nivel atual e apenas 3,8%
esperam que piore. Esse resultado é muito importante, pois demonstra um bom nivel de

confianga no segmento, o que contribui para a realizacdo de investimentos pelas empresas.
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Investimentos
Questao: Qual o seu nivel atual de investimentos?

Investimento Atual

Questdo: Qual a possibilidade de vocé realizar investimentos no proximo trimestre?

Investimento Futuro

Baixa

22,6%

Normal

Esse item demonstra um empresario com certo otimismo, tendo em vista que atualmente
apenas 22,6% consideram seus investimentos atuais baixos, enquanto que 47,2% normal e
30,2% alto.

Com relacéo ao futuro o cenario tende a melhorar, pois, 43,4% dos empresarios possuem
alta expectativa de realizarem novos investimentos no préximo trimestre, contra 34% que
manterdo os investimentos atuais e 22,6% esperam niveis mais baixos de investimentos. Ou seja,
3 em cada 4 empresarios esperam aumentar ou pelo menos manter seu nivel de investimentos
no préoximo trimestre. Importante salientar que o investimento das empresas € o componente
principal do ciclo econbmico e para a recuperacdo do pais essa atitude dos empresarios é

fundamental.
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ContratacOes
Questdo: Quanto ao seu quadro de funcionarios, neste trimestre sua empresa:

Contratacoes Atual

Demitiu
11,3%

Admitiu

Manteve
60,4%

Questdo: Quanto ao seu quadro de funcionarios, no proximo trimestre sua empresa

pretende:

ContratagoOes Futuras

Demitir
5 79

2,/ %

Admitir

Manter

Na consideracdo atual verifica-se que 60,4% dos empresarios mantiveram seus
empregados e 28,3% admitiram, o que é um excelente sinal, visto que apenas 11,3% demitiram.

Para o préximo trimestre a analise é ainda mais otimista, visto que 41,5% pretendem
contratar e 52,8% manterdo seus funcionarios. Somente 5,7% visualizam a expectativa de
demissao. Tal questdo é fundamental, pois a recuperacdo do mercado de trabalho gera aumento
do consumo e elevacao das vendas, contribuindo para a recuperacdo dos mercados e da prépria

economia.



Economia Nacional
Questédo: Como vocé percebe a situacao atual da economia nacional? Esté:

Economia Atual

Boa

Normal

75,5%

Ruim

Questao: No préximo trimestre como vocé acredita que estara a economia nacional?

Economia Futura

Ruim

37,7% 37,7%

Normal

O quesito economia nacional continuou nesse trimestre sendo o componente de pior

avaliacdo na atualidade. A percepcdo dos empresérios ainda é bastante pessimista, visto que

13

75,5% consideram a situacao ruim, 18,9% normal e apenas 5,7% apontam a situagcao como boa.

Para o futuro, ha certa melhoria nesse quesito, pois 37,7% acreditam que a economia no

préximo trimestre estara normal e 0 mesmo quantitativo (37,7%) acredita que estara ruim. Porém,

by

em contraposicdo a pesquisa do trimestre anterior, pela primeira vez ha empresérios que
acreditam que a economia estard em uma situacdo boa no trimestre futuro, visto que 24,5%
apresentaram essa percepg¢do. A maior previsibilidade do resultado eleitoral, a estabilidade dos

mercados financeiros e a esperanca da realizacdo de reformas pelo préximo governo ajudam a

explicar essa melhoria.
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Analises e Conclusdes

A segunda pesquisa do indice de Confianca do CESUL demonstra, em linhas gerais, um
empresario mais otimista no contexto atual e futuro no que tange as questdes internas da
empresa: nivel de vendas, investimentos e contratacdes; bem como ao quesito externo referente
ao segmento empresarial. Porém, no que se refere as questbes de inadimpléncia e economia
nacional ainda permanece uma Visdo pessimista tanto no contexto atual como para 0s proximos
trés meses, porém, em menor nivel se comparada com a primeira pesquisa.

Novamente chamou a atencdo positivamente as expectativas de investimentos e
contratacao, o que pode contribuir para a recuperacdo econdmica da nossa regiao.

Na préxima reunido faremos novamente essa pesquisa e teremos uma ideia da evolucao
da percepcao dos empresarios do CESUL sobre essas questdes e as expectativas para o inicio
do ano de 20109.

Notas da pesquisa:
Responsavel pela metodologia e tabulacéo:

Guilherme Augusto Dionisio Vivaldi, assessor de Gestao da ACIV, professor universitario nas

disciplinas de Economia, Estratégia, Marketing e Pesquisa de Mercado do UNIS-MG.

Responsavel pela aplicacdo e analises:

Pedro dos Santos Portugal Junior, professor do Centro Universitario do Sul de Minas,

pesquisador do Centro de Empreendedorismo, Pesquisa e Inovacdo do UNIS-MG e membro da

Camara Tematica de Politicas Publicas do Conselho Empresarial do Sul de Minas (CESUL).



